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1. INTRODUCAO

A Politica de Investimento do Plano de Beneficios Il (Plano CV), sob gestdo da FAECES, tem como objetivo
fornecer as diretrizes em relagdo as estratégias para alocagdo dos investimentos em horizonte de médio
e longo prazo, sendo um documento de vital importancia para o planejamento e gerenciamento dos
planos administrados pela Fundacgao.

Com base na modalidade e caracteristicas do Plano CV e em busca da manuten¢do do equilibrio
econ6mico-financeiro entre o ativo e seu passivo atuarial, observando a necessidade de liquidez, este
documento foi construido no intuito de orientar as aplica¢Ges, através do estabelecimento de diretrizes
gerais para todos os investimentos e especificas por classe de ativos, de forma a adequar a aplicacdo da
estratégia de investimentos as necessidades e caracteristicas do plano, considerando as especificidades
dos segmentos de alocagao.

Os horizontes dos limites maximos e minimos das diretrizes sdo de 5 (cinco) anos, compativeis com
estratégias de médio e longo prazo que maximizam a rentabilidade com seguranca.

Os limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolugdo CMN n? 3.792, de 24 de
setembro de 2009, e altera¢Oes posteriores, legislacdo que estabelece as diretrizes para aplicacdo dos
recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Entende-se, dessa forma,
gue as diretrizes ora estabelecidas sdo complementares aquelas definidas pela resolucdo e alteragdes
posteriores, ndo estando os administradores ou gestores, em nenhuma hipdtese, dispensados de
observar a legislacdo aplicavel, ainda que estas ndo estejam transcritas neste documento.

2. SOBRE A ENTIDADE

A FAECES é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, constituida na forma da legislagdo
pertinente, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira.
Sua fungdo é administrar e executar planos de beneficios de natureza previdenciaria e assistencial, tendo
como patrocinadores a Companhia Espirito Santense de Saneamento - CESAN e a Fundagdo Assistencial
dos Empregados da CESAN - FAECES.

3. ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), responsavel pela gestdo, alocacgdo,
supervisao, controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores do Plano de Beneficios Il e
pela prestacdo de informagdes relativas a aplicagao desses recursos, como estabelece a Resolugao CMN
n2 3.792/09 é o Sr. Luiz Carlos Cotta.

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

Periodo CPF Segmento Nome Cargo
01/01/2018 a Todos os . . .
450.306.347-20 Luiz Carlos Cotta Diretor-Presidente
31/12/2018 segmentos
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4. QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES

QUADRO RESUMO DE INFORMAGOES

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar FAECES
Vigéncia da Politica de Investimentos 2018-2022
Nome do Plano Plano de Beneficios I
Cadastro Nacional do Plano de Beneficios (CNPB) 2005.0051-11
Modalidade do Plano Contribui¢do Variavel
Meta Atuarial INPC + 5,65% a.a.
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) Luiz Carlos Cotta
Administrador Responsével pelo Plano de Beneficios (ARPB) Ana Cristina Munhds de Souza

5. PASSIVO ATUARIAL

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagao do passivo, que
pode consistir em obrigacGes futuras ou expectativas de retorno de acordo com os tipos de plano de
beneficios. A avaliagdo do risco atuarial integrado aos investimentos tem como objetivo assegurar os
padrdes de seguranga econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o
equilibrio dos planos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e passivos torna este topico de
extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com as necessidades do
fluxo de pagamento da Entidade.
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Este grafico representa a distribuigcdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribui¢des) simulados ao
longo do tempo com base na evolugdo do passivo.

O Estudo de ALM - Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) - busca oferecer uma
solucdo mais adequada para definicdo de regras que objetivam a preservacdo do equilibrio e da solvéncia
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dos planos tendo como foco a gestao de riscos com base na compreensao dos fatores determinantes no
resultado de um plano. O estudo deve ser revisado periodicamente e sua elaboragdo deve:

e Considerar as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos;

e Apresentar como resultado uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta
atuarial e que minimize a probabilidade de déficit atuarial;

¢ Adotar os limites para cada classe de ativos respeitando as restri¢cdes legais e os limites utilizados
para parametrizacdo do modelo.

Além dos critérios descritos anteriormente, o estudo técnico de macro alocacdo (ALM) devera observar a
legislagdo vigente, que delibera sobre a defini¢do da meta atuarial a ser adotada pela Entidade.

6. CENARIO MACROECONOMICO

O contexto macroeconémico tem por objetivo projetar cendrios a partir da conjuntura atual e, por
intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econo6mica, prover a entidade de analises
gue contribuam para a conducdo dos processos de alocacdo e tomada de decisdo de investimento.

As projec¢des dos principais indicadores econdmicos sao utilizadas para desenhar cenarios, que também
servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito de
demonstrar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdo mais segura e eficiente. Em sequéncia, serdo apresentados alguns dos indicadores
considerados nos estudos de macroalocacdo que orientam a construcdo do portfélio do plano de
beneficios, o qual é realizado por meio da construcado de cenarios que constam do referido estudo.

Primeiramente detalhando a conjuntura econdémica internacional, especialmente sobre as economias dos
principais mercados globais e seus potenciais impactos sobre a economia brasileira. Em sequéncia, a
economia doméstica é analisada em suas principais caracteristicas, considerando as politicas econémicas
vigentes e seus possiveis impactos nos agregados macroeconomicos.

6.1. Conjuntura Internacional

A economia global seguiu em forte retomada de atividade em 2017. Segundo o relatério econémico do
FMI, as estimativas de crescimento global estdo em 3,5% e 3,6% para 2017 e 2018, respectivamente.

Os dados de crescimento positivos das economias desenvolvidas, associados a liquidez gerada pelos seus
programas de estimulos monetdrios, tém impactado em queda nos CDS (Credit Default Swap) e,
consequentemente, em retornos altos para os principais indices de bolsa em todo o mundo.

Em contrapartida, as economias desenvolvidas ja iniciam a intencdo de normalizar suas condig¢Ges
monetarias, seja pelo tapering (reducdo no programa de compra de ativos) na Zona do Euro e Japdo, ou
pela redugdo dos seus balangos e aumento na taxa de juros, no caso dos EUA.



\.

faeces Politica de Investimentos 2018 - 2022

6.2. Economia Doméstica

O cendrio interno segue com o otimismo gerado pela cena externa, entretanto, com certa cautela por
parte do ambiente politico. As diversas incertezas sobre a reforma da previdéncia comprometem a
questdo fiscal ndo sé para 2018, mas também para o longo prazo, por conta do aumento continuo da
relacdo divida/PIB.

A inflacdo tem apresentado reducdo acelerada, estando abaixo dos patamares histéricos. O Relatdrio
Focus apresenta a expectativa de IPCA e IGPM para 2018, com indicacdo de patamares acima dos
observados para 2017.

A expectativa de crescimento do PIB encontra-se em patamares inferiores a 1% para 2017 e em torno de
2% para o ano de 2018. Apesar dos valores baixos em compara¢cdao com a média histdrica, a economia
segue com um crescimento marginal quando comparado com o desempenho e expectativas de PIB no
ano de 2016.

Quanto a politica monetaria, o Banco Central segue com o ritmo de flexibilizacdo monetaria, e ao que
tudo indica com foco no nivel de extensao do ciclo da Selic para 7,0% o inicio de 2018, conforme ata do
Copom.

Essa posicdo deve se manter enquanto ndo so a inflacdo, mas também os fatores de producdo da
economia seguirem arrefecidos, principalmente nos indicadores da capacidade instalada e taxa de
desemprego.

A gueda na taxa bdsica de juros brasileira impacta nas taxas de juros dos titulos publicos federais,
indicando reducdo da capacidade de geracdo de rentabilidade compativel com as metas atuariais
utilizando-se somente esta modalidade de alocacdo, sugerindo a potencial necessidade de ampliacdo da
tolerancia ao risco.

Outro indicador importante no planejamento da carteira do plano de beneficios é o desempenho da renda
variavel observado nos ultimos anos. A bolsa brasileira B3, historicamente acompanhada por meio do
indice IBOVESPA, vem apresentando patamares acima de 60.000 pontos em reais e acima de 15.000
pontos quando medida em ddlares americanos. Valores mais elevados dos que os observados
anteriormente.

6.3. Cenarios Projetados

A projecdo de cenarios esperados para o portfdlio consta dos estudos de macroalocacdo, sendo
considerados os cendrios base, otimista e pessimista. Para cada um dos cendrios, sdo tragados parametros
esperados dos principais indicadores que impactam o portfélio do plano de beneficios, especialmente nos
elementos de risco e rentabilidade projetada.

Nesses estudos, sdo observados, além do cenario esperado, os choques negativos e positivos eventuais
na economia. A realizagdo de estudos complementares, a fim de traduzir uma banda de alocacdo em cada
mandato, tem como objetivo preparar a carteira para readequar suas aloca¢ées em cenarios alternativos
de ndo normalidade e permitir alocagdes em diferentes segmentos, quando oportuno.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocacdo
conduzidos pela FAECES.
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7. ALOCAGAO DE RECURSOS E LIMITES POR SEGMENTO DE APLICACAO

A Resolucdao CMN 3.792 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocacdo de recursos e
os limites por segmento de aplicagao.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de
suas obrigacdes, bem como o cendrio macroeconébmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacdo; a alocagdo
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo;
indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou nao
amortizagGes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocagao por segmento de aplicacao, bem como o “alvo” para a

alocagdo em cada tipo de segmento:

ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LIMITE LEGAL

OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 60,00% 40,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 15,00% 0,00% 40,00%
Investimentos Estruturados 20% 18,00% 0,00% 20,00%
Investimentos no Exterior 10% 5,00% 0,00% 5,00%
OperagGes com Participantes 15% 2,00% 0,00% 5,00%

A alocacgdo objetivo disposta nesta politica de investimentos deve ser compreendida como uma diretriz
de alocagdo, com o intuito de balizar os investimentos no longo prazo.

7.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocacdo tém por objetivo dar flexibilidade para
a realizagdo de investimentos taticos, que nada mais sdao que posicionamentos de curto prazo com o
propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

Cabe destacar que os investimentos taticos requerem agilidade e podem envolver a aquisicdo de ativos
em movimento de queda significativa de pregos, ou mesmo de operag¢des estruturadas. Os investimentos
taticos apresentam, em geral, alguma liquidez.

Os investimentos taticos sdo importantes para proporcionar retorno incremental a carteira ou para limitar
o potencial impacto negativo de riscos mais relevantes no curto prazo.

7.2. Metas de rentabilidade

A Resolugdo CMN n? 3.792 estabelece que a politica de investimentos deve apresentar a meta de
rentabilidade para cada segmento de aplicacdo. A meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo
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prazo dos investimentos realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que
pode apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO META DE RENTABILIDADE
Plano INPC + 5,65% a.a.
Renda Fixa INPC + 5,65% a.a
Renda Variavel INPC + 8,00% a.a.
Investimentos Estruturados INPC + 8,00% a.a.
Investimentos no Exterior INPC + 8,00% a.a.
Imoveis INPC + 5,65% a.a.
Operagdes com Participantes INPC +5,65% a.a.

7.3. Mandatos

A despeito da organizacdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela legislacdo
aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de seus
investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidacdo de investimentos com caracteristicas semelhantes
em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia para a gestdo dos
recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e monitoramento dos
riscos inerentes a cada mandato. A definicdo de mandatos facilita a implantacdo das estratégias de
investimento, bem como a sele¢do e avaliacdo de gestores terceirizados.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos benchmarks:

MANDATOS

Nome do Mandato Benchmark Horizonte de Investimento

Renda Fixa ALM INPC + 5,65% a.a. A partir de 24 meses
Renda Fixa Tradicional CDI A partir de 3 meses
Renda Fixa Inflagdo IMA-B A partir de 24 meses
Renda Variavel Ativa IBOVESPA + 4,00% a.a. A partir de 2 anos

Multimercados Institucionais CDI +1,00% a.a. A partir de 12 meses
Estruturados — Multimercados CDI + 2,00% a.a. A partir de 12 meses
Estruturados — Outros IPCA + 8,00% a.a. A partir de 3 anos
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A seguir, apresenta resumidamente a estrutura de cada um dos mandatos observados:

Renda Fixa ALM: esse mandato contempla os veiculos de investimento que carregam os titulos de longo

prazo destinados a cobrir as obriga¢des atuariais do plano.

Renda Fixa Tradicional: representa os investimentos em fundos de renda fixa com objetivo de
rentabilidade atrelado ao CDI ou Selic, predominantemente compostos por titulos publicos. Esse mandato
contempla os investimentos utilizados para garantir a liquidez do plano de investimentos.

Renda Fixa Inflagdo: representa os investimentos em ativos indexados a inflacdo, predominantemente
titulos publicos, tendo normalmente os maiores prazos de vencimento entre os titulos de renda fixa.

Multimercados Institucionais: esse mandato redne os fundos multimercados que obedecem as restricoes

impostas pela legislagdo aplicavel as EFPCs.

Renda Variavel Ativa: esse mandato engloba os investimentos em ativos de renda varidvel com menor
correlagdo com os indices tradicionais do mercado e que buscam atingir retornos diferenciados no longo

prazo.

Estruturados - Multimercados: esse mandato redne os fundos multimercados que ndo obedecem,
necessariamente, a todos os pontos da legislacdo aplicavel as EFPCs. Os fundos que compdem esse
mandato ndo devem utilizar as prerrogativas de investimentos destinados a investidores qualificados, de
acordo com a exigéncia da Resolugdo CMN n2 3792/2009.

Estruturados - Outros: Relne os fundos de investimentos em participacdo, em empresas emergentes,

fundos de investimento imobiliario.

8. LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e
pela Resolugdo CMN n2 3.792/2009 e alteracdes posteriores, conforme tabelas abaixo.

8.1. Concentragao de recursos por modalidade de investimentos

ODA DJAYD D O
A PO A
Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 100%
E‘o(;csi's"g(:i;ufzg:r(:? indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida publica 100% 100%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 80%
Cédulas de crédito bancario (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario (CCCB) 20% 20%
Notas de crédito a exportagdo (NCE) e cédulas de crédito a exportagdo (CCE) 20% 20%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e de fundo de cotas de FIDCs 20% 20%

10
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LIMITES
MODALIDADE DE INVESTIMENTO

LEGAL POLITICA

Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) 20% 20%
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl) 20% 20%
Titulos do Agronegdcio (CPR; CDCA; CRA e Warrant Agropecuario) 20% 20%
Demais titulos e valores mobilidrios (exceto debéntures) de companhias abertas, exceto 20% 20%

securitizadoras

AgOes de companhias abertas admitidas a negociagao no segmento Novo Mercado da BM&FBovespa 70% 40%
AgOes de companhias abertas admitidas a negociacao no segmento Nivel 2 da BM&FBovespa 60% 40%
AgOes de companhias abertas admitidas a negociagdao no segmento Bovespa Mais da BM&FBovespa 50% 40%
AgGes de companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Nivel 1 da BM&FBovespa 45% 40%
Agbes sem classificagdo de governanga corporativa + cotas de fundos de indices de agGes (ETFs) 35% 35%
Titulos e valores mobilidrios de emissdo de SPEs, exceto debéntures de infraestrutura 20% 20%

Debéntures com part. nos lucros + Cert. Potencial Adicional de Construgdo + Crédito de Carbono +
Ouro

3% 3%

Fundos de Participagao 20% 20%
Fundos Mutuos de Investimentos em Empresas Emergentes 20% 20%
Fundos de Investimento Imobiliario 10% 10%
Fundos Multimercados Estruturados cujos regulamentos observem a legislagdo estabelecida pela CVM 10% 10%

8.2. Alocagdo por Emissor
LIMITES

ALOCAGAO POR EMISSOR

LEGAL  POLITICA

Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida mobilidria federal interna 20% 20%
Debéntures de Infraestrutura 15% 15%
Tesouro Estadual ou Municipal 10% 10%
Companbhias abertas com registro na CVM 10% 10%
Organismo Multilateral 10% 10%
Companbhias Securitizadoras 10% 10%
Patrocinador do Plano de Beneficio 10% 10%
FIDC/FICFIDC 10% 10%
Fundos de indice Referenciado em Cesta de A¢des de Companhias Abertas 10% 10%
Sociedade de Propdsito Especifico — SPE 10% 10%

11
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LIMITES

ALOCACAO POR EMISSOR

LEGAL POLITICA

FI/FICFI Classificados no Segmento de Investimentos Estruturados 10% 10%
FI/FICFI Classificados como Divida Externa no Segmento de Investimentos no Exterior 10% 5%
Fundo de indice de Renda Fixa 10% 10%
Demais emissores 5% 5%

8.3. Concentragao por Emissor
LIMITES

CONCENTRAGAO POR EMISSOR

LEGAL POLITICA

% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta ou de uma mesma 25%/30% o
% do Capital Total d C hia Ab d SPE /30%* 25%
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituicao Financeira 25% 25%
% do PL de Fundo de indice Referenciado em Cesta de a¢des de Companhia Aberta 25% 25%
6 do e Fundo de Investimento classificado no Segmento de Investimentos Estruturados b b
% do PL de Fundo de | i lassificad S del i E d 25% 25%
% do PL de FI constituido no Brasil sob forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no 5% 5%
Exterior” ? ?
% do PL de FI constituido no exterior, de que trata o inciso | do Art. 21 da Resolugdo 4.611, de 25% 25%
30/11/2017 ? ?
% do PL de Fundos de indice no Exterior negociados em Bolsa de Valores no Brasil 25% 25%
% do PL de Fundo de indice de Renda Fixa 25% 25%
% do Patrimdnio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%
p g

* O limite passa a ser de 30% para SPE constituida exclusivamente para atuar como concessiondria, permissionaria, arrendatdria ou autorizatdria,
conforme redagdo expressa na Resolugdo Bacen 4.275 de 31 de outubro de 2013.

8.4. Concentragao por Investimento
LIMITES

CONCENTRAGAO POR INVESTIMENTO

LEGAL POLITICA

% de uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios* 25% 25%
% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 25%
% de um mesmo empreendimento imobilidrio 25% 25%

* Exceto agBes, bonus de subscri¢do de agdes, recibos de subscrigdo de agdes, certificados de recebiveis emitidos com adog&o de regime fiducidrio
e debéntures de infraestrutura.

9. RESTRICOES

Na aplica¢do dos recursos, o plano observa as vedacoes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 3.792/09 e
alteragGes posteriores para as modalidades de investimentos elegiveis.

12



\.

faeces Politica de Investimentos 2018 - 2022

10. DERIVATIVOS

As operacOes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,
restricbes e demais condi¢cbes estabelecidas pela Resolu¢gdo CMN n? 3.792 e regulamentagdes
posteriores.

O controle da exposi¢cdo em derivativos serd feito por meio do monitoramento:

¢ Dos niveis de margem depositada como garantia de operagdes com derivativos;
e Das despesas com a compra de opgdes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento. Os
limites devem ser medidos em relagdo as alocagées em:

e Titulos da divida publica federal;
e Titulos de emissdo de instituicGes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc.);
e Agbes integrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da exposicao,
gue devem respeitar os seguintes limites:

e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagdes com derivativos;
e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgoes.

11. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacbes dos ativos adotados pela
Entidade (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolucdo CGPC n2 04, de 30 de janeiro de 2002.

O apregcamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante
contratado pela Entidade ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-
se estabelecer que esse apregamento estara sujeito aos seguintes pontos:

¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3 (BM&FBovespa). No caso de
ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas
especializados e com reconhecida capacidade;

¢ Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicavel, podera ser utilizada a marcacdo na
curva de tais ativos.

Sempre a que Entidade efetuar compras de ativos para composi¢do da carteira do Plano, ira priorizar as
negociac¢oes através de plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando
maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.
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O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores
contratados.

12. AVALIAGCAO DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados pelo Plano devem ser objeto de analise prévia. A analise de cada investimento
devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas do mandato, considerando, por exemplo, os
pontos aqui elencados:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;
e Anadlise de desempenho do fundo ou do gestor, quando cabivel;
e Andlise da estrutura do gestor, quando cabivel;

Cabe destacar que a FAECES possui “Manual de Investimentos” aprovado por seu Conselho Deliberativo.
Esse manual estabelece diversos procedimentos relacionados a andlise de investimentos.

13. MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos ja realizados devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu
desempenho. Para tanto, os seguintes itens devem ser avaliados para cada mandato:

e Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
e Existéncia de desenquadramentos;

e Grau de utilizacdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

e Alteragdes na estrutura de gestao.

E importante ressaltar que essa avaliagdo pode variar de mandato para mandato, em fungdo dos diferentes
horizontes de investimento que cada um possui.

14. GESTAO DE RISCOS

Em linha com o que estabelece o Capitulo Ill “Dos Controles Internos e de Avaliacdo de Risco” da
Resolugdo CMN n2 3792/2009, este tdpico define quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo
de risco dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de
responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sdo verificados periodicamente pela Entidade.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de se
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
os recursos do plano estdao expostos, entre eles os riscos atuarial, de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional, legal e sistémico.
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14.1. Risco Atuarial

O risco atuarial é proveniente da ndo aderéncia das hipéteses biométricas, demograficas, econdémicas e
financeiras utilizadas na estimativa do cdlculo do passivo e, consequentemente, dos recursos necessarios
para a Entidade honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes do plano. Esses compromissos
variam de acordo com a modalidade do plano de beneficios e com as especificidades definidas em seus
regulamentos. Como regra geral, porém, cabe a Entidade manter o nivel de reservas adequado para fazer
frente as obrigacdes previdencidrias.

De acordo com a Resolug¢do n? 18, de 28 de mar¢o de 2006, do Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar, alterada pela Resolu¢dao n? 15, de 19 de novembro de 2014, do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar, a Entidade deve realizar a confrontacdo entre as probabilidades de
ocorréncia de morte ou invalidez constante da tdbua biométrica utilizada em relagdo aquelas constatadas
junto a massa de participantes e assistidos considerando, no minimo, o periodo histdrico dos ultimos trés
exercicios, e confrontar a convergéncia entre a taxa real de juros estabelecida nas projecdes atuariais e a
taxa de retorno real projetada para as aplicacdes dos recursos garantidores.

A mesma Resolucdo determina ainda que compete ao Conselho Fiscal da Entidade Fechada atestar,
mediante fundamentacdo e documentacdao comprobatdria, a existéncia de controles internos destinados
a garantir o adequado gerenciamento dos riscos atuariais.

14.2. Risco de Mercado

Segundo o Art. 13 da Resolucdo CMN n2 3792/2009, as entidades devem acompanhar e gerenciar o risco
e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a
probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislagdo, o acompanhamento do risco de mercado serd feito
através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) e (ii)
Stress Test. O VaR e o B-VaR estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histdricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda relativa)
nas condicGes atuais de mercado. O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte
depreciagdo dos ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas as correla¢des entre os ativos), qual seria
a extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisoes tipicas de modelos estatisticos frente a situagdes anormais de
mercado.
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14.2.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os
seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.
e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK VaR / B-VaR LIMITE
Renda Fixa Tradicional CDI B-VaR 1,00%
Renda Fixa Inflagdo IMA-B B-VaR 1,50%
Multimercados Institucionais CDI +1,00% a.a. B-VaR 3,50%
Estruturados — Multimercados CDI +2,00% a.a. B-VaR 6,00%
Estruturados — Outros IPCA + 8,00% a.a. B-VaR 4,00%
Renda Variavel Ativa IBOVESPA + 4,00% a.a. B-VaR 15,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuragao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confiancga utilizado.

14.2.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos
de determinados ativos.

Embora as proje¢Ges considerem as variagcOes histdricas dos indicadores, os cendrios de stress nao
precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagdes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cendrio: B3 (nova denominacdo da BM&F Bovespa)
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenadrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndao sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.

16



Y

faeces Politica de Investimentos 2018 - 2022

0O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para
gue os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicées.

14.3. Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de duas
formas:

¢ Diminuicdo do valor de determinado titulo, em fungdo da piora da percepg¢ado sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;
e Perda do valorinvestido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancdria ou corporativa, ou das operacgGes de crédito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas em
relacdo a estrutura dos ativos.

A Entidade podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliacdo, os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, serd considerado o rating
da emissdo e ndo o rating da companhia emissora.

Também serd verificado se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo minima
apresentada a seguir:

RATING MiNIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICACAO) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia de Classificagdo de Risco | Emissdes Bancarias Outras Emissoes
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-

SR Rating brBBB- brBBB-

LF Ratings BBB- BBB-
Austin Asis brBBB- brBBB-
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicoes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiqguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

e 0O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacao dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

14.3.1. Exposigdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser
avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes do plano de beneficio.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes limites:
Categoria de Risco Limite

Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%

Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais
(mandato ndo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisi¢cdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de
carteira e de fundos exclusivos.
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14.4. Risco de Liquidez

O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situagdes:
¢ Indisponibilidade de recursos para liquidacdo de suas obriga¢Oes atuariais (Passivo) na sua
respectiva competéncia;

e Posicbes em determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas de preco por liquidez
baixa ou inexistente (Ativo).

Serdo adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacdo desses riscos:

CONTROLES DO RISCO DE LIQUIDEZ

Risco Controles adotados

Cotizacdo de Fundos de Observacgdo das regras para solicitagdo de resgates, cotizagdo e pagamento de resgates;

Investimento

Observagdo do prazo de duragdo do fundo, no caso de fundos fechados.

Observacgdo dos limites de concentragdo e diversificagGes estabelecidos pela legislagdo

Liquidez de Ativos vigente;

Observacgdo da liquidez do mercado secundario.

L O risco de cumprimento das obrigagdes é continuamente monitorado e os estudos de
Pagamento de Obrigacdes

macroalocagdo consideram essa premissa.

14.5. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de a¢Bes que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

14.6. Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

e Relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da
legislagcdo em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados
pelo Conselho Fiscal;

e Pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessdrio.
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14.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios,
premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdao de ac¢des aos
eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistémico serd calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar
em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

15. CONTRATAGAO DE AGENTES FIDUCIARIOS

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas previstas
pela Resolugdo CMN n2 3.792 quanto a seus cadastros e certificacdes junto aos orgaos competentes.
Adicionalmente, serdo observadas as questdes de conflitos de interesse, sempre visando a inexisténcia
de tais situacBes, sobretudo nas questdes relacionadas a gestdo de recursos, avaliacdo de riscos e
enguadramento.

16. DESENQUADRAMENTOS

Apesar de todos os esforcos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacdo
ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes
procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo e adequagdo formal de processos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar san¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e Osdesenquadramentos gerados de natureza passiva ndo sdo considerados como infringéncia aos
limites da legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento deverd ser realizado conforme os
ditames legais.

20



\.

faeces Politica de Investimentos 2018 - 2022

17. OBSERVANCIA DE PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer o
investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de
responsabilidade socioambiental.

Como a entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao longo da
vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observados sempre que possivel, sem adesdo
formal a protocolos e regras. A entidade procurard pautar-se por seu entendimento sobre a
responsabilidade socioambiental antes de qualquer tomada de decisdo.

Vitdria, 28 de dezembro de 2017.

Mateus Rodrigues Casotti Romeu Souza Nascimento Junior
Presidente Membro

Adivalti Antonio Nunes Loureiro Bianca Lemos de Sousa Lima
Membro Membro
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